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U skladu sa regulatornom obvezom najpovoljnijeg izvrSavanja naloga svojih Klijenata koja proizlazi iz
Zakona o trzistu kapitala (NN broj 65/18, 17/20, 83/21, 151/22, 85/24), direktive 2014/65/EU te
Delegirane uredbe (EU) br. 2017/565 (,MiFID 1), Hrvatska postanska banka d.d. (u daljnjem tekstu
Banka), poduzima je sve potrebne korake kako bi postigla najpovoljnije moguce izvrSenje naloga
Klijenta na kontinuiranoj osnovi, posebno pridajuéi pozornost slijedeé¢im elementima naloga: cijeni,
troSkovima, brzini i vjerojatnosti izvrSenja, brzini i vjerojatnosti namire, veli€ini i vrsti naloga.

Banka ¢e, kako bi osigurala postizanje najpovoljnijeg ishoda kod izvrSenja i zaprimanja i prijenosa
naloga Klijenata, na kontinuiranoj i dokumentiranoj osnovi pratiti i po potrebi revidirati odabir mjesta
trgovanja na kojima izvrSava naloge Klijenata i odabir trecih strana kojima povjerava izvrSenje naloga
Klijenata.

Ovaj izvjestaj daje pregled analize i zaklju¢ke koji su proizasli iz pracenja kvalitete izvrSenja naloga
Klijenta, zajedno sa popisom pet najboljih mjesta izvrSenja na kojima je Banka u prethodnoj godini
(01.01.2024. — 31.12.2024.) izvrSavala naloge malih i profesionalnih ulagatelja sukladno ¢lanku 3.
Delegirane uredbe (EU) br. 2017/576.

Banka odredene naloge moZe izvrSavati i trgujuci za vlastiti radun uzimajuéi u obzir financijske
instrumente i likvidnost trzista ili u situacijama kada Banka djeluje kao pruzatelj likvidnosti ili sistematski
internalizator za odredenu vrstu instrumenta te sukladno tome biti jedna od pet mjesta izvrSenja.

Izvjestaj ukljuCuje podatke Odjela brokerskih poslova, Odjela upravljanja imovinom te podatke Direkcije
trgovanja i likvidnosti koji pokrivaju sve naloge malih i profesionalnih ulagatelja izvrSenih na mjestu
izvrSenja ili su usmjereni na trece strane.



SAZETAK ANALIZE KVALITETE IZVRSENJA NALOGA

SAZETAK ANALIZE - Vlasniéki instrumenti — dionice i potvrde o deponiranim vrijednosnim
papirima

e |. Kategorije likvidnosti na temelju pomaka cijene 5i 6 (od 2 000 transakcija dnevno)
o |l. Kategorije likvidnosti na temelju pomaka cijene 3i 4 (od 80 do 1 999 transakcija dnevno)
e |ll. Kategorije likvidnosti na temelju pomaka cijene 1i 2 (od 0 do 79 transakcija dnevno)

A. ObjasSnjenje relativne vaznosti koje je pri procjeni kvalitete izvrSenja Banka dala
¢imbenicima izvrsenja kao Sto su cijena, troskovi, brzina, vjerojatnost izvrsenja ili bilo
kojim drugim elementima, medu ostalim kvalitativnim ¢imbenicima

Prilikom izvrSenja naloga Klijenata u financijskim instrumentima definiranima po MIFID Il regulativi
Banka poduzima sve dostatne korake kako bi postigla najbolje izvrSenje za Klijenta na kontinuiranoj
osnovi, pri ¢emu uzima u obzir primarne i sekundarne faktore izvrSenja.

Pri izvrSavanju obveze postizanja najpovoljnijeg izvrSenja naloga u najvec¢em broju slu¢ajeva Banka
daje prednost primarnim faktorima izvrSenja koji utje€u na ukupne troSkove transakcije:

= Cijeni financijskog instrumenta

= TroSkovima povezanima sa izvrSenjem naloga (naknade mjesta izvrSenja, troSkovi prijeboja i
namire, svaki drugi troSak trec¢ih strana uklju€ujuéi, ali ne ograni¢en, i naknade ili bilo kakve
druge troSkove naplaé¢ene od strane Banke)

Uz primarne faktore, Banka uzima u obzir i sekundarne faktore izvrSenja kako bi odredila najprikladnije
mjesto izvrSenja i postigla najpovoljnije izvrSenje naloga Klijenata:

» Brzina izvrSenja (vrijeme potrebno za izvrSenje naloga)
» Vjerojatnost izvrSenja i namire, uklju€ujuci (ali ne ogranic¢eno na):
o Sposobnost mjesta izvrSenja u izvrSavanju Zeljenog volumena
o Kredithu sposobnost mjesta izvrSenja
o Reputaciju mjesta izvrdenja
o Sposobnost mjesta izvrSenja u pruzanju podrske ,post trading“ procesu uz minimalne
intervencije
= Veli€ina: veli¢ina transakcije izvrSene za Klijenta, uzimajuéi u obzir kako to utje€e na cijenu
izvrSenja
» Obiljezja transakcije: kako odredena obiljezja transakcije Klijenta mogu utjecati na to na koji
nacin je najpovoljnije izvr§enje ostvareno.

Banka Ce uzeti u obzir i bilo koje druge faktore bitne za izvrSenje naloga.

Ukoliko Banka zaprimi izri¢itu uputu od strane Klijenta u smislu izbora mjesta izvr§enja, cijene izvr$enja
i vremena izvr8enja takav nalog ¢ée biti izvrden u skladu s tom uputom.

Politika izvr§8avanja naloga je dokument Banke koji odreduje procedure i postupke primjenom kojih ¢e
Banka nastojati omoguciti najpovoljnije moguée izvr§avanje naloga nalogodavatelja. Vazec¢a Politika
izvrSavanja naloga nalazi se na internet stranicama Banke.



https://www.hpb.hr/UserDocsImages/investicijsko-bankarstvo/brokeri/Politika%20izvr%C5%A1avanja%20naloga%202023.pdf
https://www.hpb.hr/UserDocsImages/investicijsko-bankarstvo/brokeri/Politika%20izvr%C5%A1avanja%20naloga%202023.pdf

B. Opis svake uske povezanosti, sukoba interesa i zajednickog viasnistva u odnosu na
bilo koje mjesto izvrSenja na kojem su izvrseni nalozi

Banka izuzev manjeg dioni¢arskog udjela u Zagrebackoj burzi d.d. nema uske povezanosti, sukobe
interesa kao ni zajedniCko vlasnidtvo u odnosu na bilo koje mjesto izvrSenja na kojem su izvrSeni nalozi
Klijenta vezani za dionice i potvrde o deponiranim vrijednosnim papirima.

Banka ima uspostavljenu ucinkovitu Politiku upravljanja sukobom interesa kako bi se osiguralo
sprjeCavanje sukoba interesa koji moze nastati prilikom pruzanja investicijskih usluga i ije postojanje
moze izazvati Stetu interesima Klijenata Banke.

C. Opis svih posebnih dogovora s bilo kojim mjestom izvrSenja u vezi s isplaéenim ili
zaprimljenim pla¢anjima i zaprimljenim rabatima, popustima ili nenovéanom koristi;

Banka nema posebne dogovore ni sa kojim mjestom izvrSenja koji se odnose na izvrSavanje naloga
Klijenta u vezi s isplacenim ili zaprimljenim placanjima i zaprimljenim rabatima, popustima ili
nenov&anom Koristi.

Banka ima uspostavljenu ucinkovitu Politiku upravljanja sukobom interesa kako bi se osiguralo
sprjeCavanje sukoba interesa koji moze nastati prilikom pruzanja investicijskih usluga i ije postojanje
moze izazvati Stetu interesima Klijenata Banke.

D. Objasnjenje ¢imbenika koji su doveli do izmjene popisa mjesta izvrSenja uvrstenog u
politiku izvrsenja drustva, ako je do takve promjene doslo;

U Politici izvrSavanja naloga u 2024. godini nije doSlo do izmjena popisa mjesta izvrSenja.

E. Objasnjenje nacina na koji se izvrsenje naloga razlikuje s obzirom na kategorizaciju
Klijenata, ako drustvo razlicito tretira kategorije Klijenata i ako to moze utjecati na
dogovore o izvrSenju naloga;

Kada Banka izvrSava nalog Klijenta na uredenom trziStu primjenjuje iste kriterije za postizanje
najpovoljnijeg moguéeg ishoda bez obzira da li se radi o malom ulagatelju ili profesionalnom ulagatelju.
Uz primarne faktore kao 5to su cijena i ukupni troSkovi, Banka u odredenim slu¢ajevima moze koristiti i
neke druge faktore izvrSenja i izabrati izvrSenje izvan uredenog trziSta osobito kod profesionalnih
Klijenata kojima je likvidnost trziSta i mogucénost izvrSenja vazniji od primarnih faktora.

Detaljnije postupanje sa nalozima Klijenata vezanih za dionice i potvrde o deponiranim vrijednosnim
papirima raspisane su u Politici izvrS8avanja naloga.

F. Naznaka o tome je li drugim kriterijima dana prednost u odnosu na razmatranje
neposredne cijene i troska pri izvrSavanju naloga malih ulagatelja te zasto su ti drugi
kriteriji bili nuzni za postizanje najpovoljnijeg mogucéeg ishoda za malog ulagatelja u
pogledu ukupne vrijednosti;

Za male ulagatelje u pravilu najpovoljniji ishod je odreden cijenom instrumenta i ukupnim trodkom
izvrSenja naloga.

Banka uvijek koristi kriterije izvrSenja na nacin kako je opisano u Politici izvr§avanja naloga osim u
slu¢ajevima kada Banka zaprimi izri€itu uputu od strane Klijenta u smislu izbora mjesta izvrSenja, cijene
izvrSenja i vremena izvrSenja takav nalog ¢e biti izvrSen u skladu s tom uputom. Banka ¢e u takvom
slugaju izri€ite upute Klijenta staviti kao prioritetne u odnosu na odredbe Politike izvr§avanja naloga u
smislu najpovoljnijeg izvr§enja naloga, uz uvazavanje zakonskih i ugovornih ograni¢enja.



G. Objasnjenje nacina na koji je investicijsko drustvo upotrijebilo podatke ili alate koji se
odnose na kvalitetu izvrSenja, uklju¢ujuéi sve podatke objavijene na temelju Delegirane
uredbe (EU) 2017/575;

Banka kontinuirano prati kvalitetu izvrSavanja naloga Klijenta, posebice u pogledu troSkova, te najmanje
jednom godi$nje procjenjuje osiguravaju li predvidene mjere i postupci postizanje najpovoljnijeg ishoda
za Klijenta.

Ukoliko analize kvalitete izvrSenja pokazu da neko drugo mjesto izvr8enja pruza kontinuirano povoljniji
ishod za Klijenta, Banka ¢e na temelju takve analize donijeti odgovaraju¢e odluke oko promjene mjesta
izvréenja.

H. Prema potrebi, objasnjenje nacina na koji je investicijsko drustvo iskoristilo podatke
koje dostavljaju pruzatelji konsolidiranih podataka o trgovanju uspostavljeni na temelju
Clanka 65. Direktive 2014/65/EU.

Banka nije koristila usluge pruzatelja konsolidiranih podataka o trgovanju.

Sazetak analize i zaklju€ci izvedeni iz pra¢enja kvalitete izvrSenja naloga vezanih za dionice i
potvrde o deponiranim vrijednosnim papirima

Banka vjeruje da analize i zaklju€ci koji proizlaze iz praéenja kvalitete izvrSenja naloga potvrduju odabir
pet najboljih mjesta izvrSenja u smislu isporuke najpovoljnijeg ishoda za Klijenta izvrSavajuéi Klijentove
naloge na kontinuiranoj osnovi.

Popis pet najboljih mjesta izvrSenja na kojima su se izvrSavali nalozi malih i profesionalnih ulagatelja
nalaze se u nastavku zajedno sa informacijama o volumenu i broju naloga koji su izvrSeni na svakom
mjestu izvrsenja.

Lista najCeS¢ih mjesta izvrdenja financijskih instrumenata koje Banka koristi kako bi izvrSila i/ili prenijela
naloge svojih Klijenata nalazi se na bancinim sluzbenim internetskim stranicama u sklopu Politike
izvr§avanja naloga.



PET NAJBOLJIH MJESTA IZVRSENJA - Vlasnicki instrumenti

Kategorizacija klijenata

Mali ulagatelji

Razred instrumenta

Vlasnicki instrumenti - Dionice, |. Kategorije likvidnosti na temelju pomaka cijene 5 6 [od 2 000

transakcija dnevno)

radnom danu u prethodnaj gedini Da

Pet najboljih mjesta izvrienja Udio izvrienih naloga Postotak Postotak Postotak

razvrstanih prema volumenu treovanja | Udio volumena trgovanja | k3o postotak ukupnih pasivnih agresivnih | usmjerenih

[silazni redoslijed) kao postotak ukupnog naloga utom razdoblju  |naloga naloga* naloga*
volumena u tom razredu

¥etra [MIC: XETR) 58,193 58,34% 100,00% 0,005 0,00%

MNasdag SE [MIC: XNAS) 0,91% 1,11% 100,00% 0,00% 0,00%

Mew York SE [MIC: XNYS) 0,81% 0,37% 100,00% 0,00% 0,00%

Euronesxt Milan [MICEMIL) 0,09% 0,18% 100,00% 0,00% 0,00%

! Nalazi koji su uneseni u knjigu naloga koji osiguravaju likvidnost. U shuCajevima kad nije moguds jasno razluditi pasivne od
agresivnih naloga, swi nalozi kaji su zadani kao Bmit nakozi smatrat oo se pasivnim nalogima.

* Malozi kaji su uneseni w knjigu naloga kaji povlade linvidnost. U slucajevima kad nije mogude jmsno razluditi pasivne od

agresivnih naloga, swi naloei koji su zadani kao wriEni nalozi smatrat e se agresienim nalozima.

? Walazi kad kajih je Kijent prijs isvrienja nalaga ad redio mijests izvrienja,

Kategorizacija klijenata

Mali ulagatelji

Razred instrumenta

999 transakcija dnevno)

Vlasnitki instrumenti - Dionice, |, Kategorije likvidnosti na temelju pomaka cijene 3 i 4 {od 80 do 1

U prosjeku je izvrieno < 1 transakcije po
radnom danu u prethodnoj godini

Da

Pet najboljih mjesta izvrienja Udic volumena trgovanja | Udie izvrienih naloga Postotak Postotak Postotak
razvrstanih prema velumenu trgovanja | kao postotak ukupnog kao postotak ukupnih pasivnih agresivnih | usmjerenih
|silazni redoslijed) volumena u tom razredu naloga u tom razdoblju  [naloga 1 naloga 2 naloga 3
Mew Yark SE [MIC: XMYS) 55,36% 40,00% 100,00% 0,00% 0,00%
Bolsa de Madrid [MIC:BMEX) 23,13% 20,00% 100,00% 0,00% 0,00%
Masdag SE [MIC: XNAS) 21,51% 40, 00% 100,00% 0,00% 0,00%

! Nakozi kaji su unesani v knjigu naloga kaji osiguravaju lovidnost. U shudajevima kad nije mogude jasna razluditi pasivne od
agresivnih naloga, swi nalozi koji su zadani kao limit nalozi smatrat e se pasivnim nalogima.

* Malozi koji su uneseni u knjigu naloga kaji poviate invidnost. U shuéajevima kad nije moguds jasno razluéiti pashne od

agresivnih nalaga, swi nalozi kaji su zadani kao trigni nalozi smatrat de se agresivnim nalazima.

7 Walazi kad kajih je Kijent prije isvrienja nalega adredis mijete ivienja,




Kategorizacija klijenata

Mali ulagatelji

Razred instrumenta

Vlasnicki instrumenti - Dignice, |11, Kategorije likvidnosti na temelju pomaka cijene 1i 2 (od 0 do 79

transakcija dnevno)

U prosjeku je izvrieno < 1 tranzakcije po
radnom danu u prethodnoj godini

Ne

Pet najboljih mjesta izvrienja Udiovolumena trgovanja | Udio izvrienih naloga Postotak Postotak Postotak

razvrstanih prema volumenu trgovanja | kao postotak ukupnog kao postotak ukupnih pasivnih agresivnih | usmjerenih
[zilazni redoslijed) volumena u tom razredu naloga utom razdoblju | naloga ® naluﬁaz naluﬁaj

Zagrebacka burza d.d. [MIC: XZAG) 24,105 94,665 37,38% 62,62% 0,00%
Emanegm SE [MIC: XMRXK) 7,17% 1,19% 100,00% 0,00% 0,00%
I.juhljan\a;E{MIC:}{IJU] B,34% 1,19% 100, 00% 0,00% 0,00%
Macedonian Stock BExchange [MIC: XMAE ) 1,47% 1,69% 100, 00% 0,00% 0,00%
Sarajevo SE [MIC: XSSE) B 0,35% 0,51% 100,00% 0,00% 0,00%

! Malogi kadi su unesani u knjigu nalaga kaji asiguravajy Fvidnast. U shZajevima kad nije maguds jane radhuditi pasivne ad

agresivnih naloga, swi nalozi koji su zadani kao limit nalosi smatrat e se pasivnim nalozima.
7 Malai kaji su unesani u knjigu naloga kaji poviade Rodidnast. U shuéajevima kad nije moguds jasna razhdili pasivne ad
agresivnih naloga, swi nalosi koji su zadani kao triEni nalosi smatrat e se agresivnim nalozima.

T Malozi kod kajih je Kijent prije isviienja naloga adredia mjsto izvienja.

Kategorizacija klijenata

Profesionalni ulagatelji

Vlasnicki instrumenti - Dionice, |. Kategorije likvidnosti na temelju pomaka cijene 5i 6 (od2
Razred instrumenta 000 transakcija dnewnao)
U prosjeku je izvrseno < 1 transakcije po
radnom danu u prethodnoj godini -
Pet najboljih mjesta izvrienja Udio velumena treovanja Udio izvrEenih naloga Postotak Postotak Postotak
razvrstanih prema volumenu trgovanja | . postotak ukupnog kao postotak ukupnih pasivnih agresivnih | usmjerenih
[zilazni redoslijed) volumensa utom razredu naloga utom razdoblju | naloga ® naloga* nalaga®

! Nalaci o su uneseni u knjigu naloga koji osiguravaju lividnost. U shucajevima kad nije moguoe jano razluditi pasivne od

agresivnih naloga, svi nalozi koji su zadani kao limit nalozi smatrat e se pasiviim nalozima.

* Maloei kaji su unesani u knjigu nakoga koji poviade Rddnast, U shuéajevima kad nije moguds jasna razluditi pasivne od
agresivnih naloga, swi nalozi kogi su 2adani kao triEni nalozi smatrat i se agresivnim nalozima.

" W akoei kad kajit jo Kljent prije ioveienja naloga adredis mjests irvedanja,




Kategorizacija klijenata

Profesionalni ulagatelji

Vlasnitki instrumenti - Dignice, |1, Kategorije likvidnosti na temelju pomaka cijene 3 i 4 (od 20
Razred instrumenta do 1 999 transakcija dnevno)
U prosjeku je izvrieno < 1 transakcije po
radnom danu u prethodnoj godini
Pet najboljih mjesta izvrienja Udio volumena trgovanja | Ydio izvrienih naloga Postotak Postotak Postotak
razvrstanih prema volumenu trgovanja  igg postotak ukupnog kao postotak ukupnih pasivnih agresivnih jusmjerenih
[zilazni redoslijed) volumena utom razredy | n8loga utom razdoblju  |naloga’ naloga * naloga ®
YW alagi ko su uneseni u knjigu naloga koji osiguravaju liovidnost. U shucajevima kad nije moguce jasno razluditi pasivne od
agresivnih naloga, svi naloei koji su zadani kao limit nalozi smatrat e se pasivnim nalozima.
¥ Walazi kaji su uneseni u knjigu naloga koji poviade lividnost. U shudajevima kad nije moguoe jano razluditi pasivne od
agresivnih naloga, svi nalozi koji su 2adani kao triiEni nalozi smatrat e s& agresivnim nalozima.
¥ Nalozi kad kajih je Kljjant prije izvrianja naloga adredio mijesto isvranja,
Kategorizacija klijenata Profesionalni ulagatelji

Vlasnicki instrumenti - Dionice, |1l. Kategorije likvidnosti na temelju pomakacijene 1i2  [od Odo
Razred instrumenta 79 transakcija dnevno)
U prosjeku je izvrieno =1 transakeije po 0s
radnom danu u prethodnoj godini
Pet najboljih mjesta izvrienja Udig volumena trgovanja | Udio izvrienih naloga Fostotak Postotak FPostotak
razvrstanih prema volumenu trgovanja | kae postotak ukupnog kao postotak ukupnih pasivnih agresivnih usmjerenih
[silazni redoslijed) volumena utom razredu  |naloga utom razdoblju  |nalega’ naloga* naloga*
Zagrebacka burza d.d. [MIC: MZAG) 91,58% 97,53% 35,005 65,005 0,00%
E:.HR{MIC:}{GTC] 4,598% 1,23% 0,00% 100, 056 0,00%
Ljubljana SE [MIC: XLIU | 3,03% 1,23% 100, 006 0,005 0,005

! Malkezi baji su uneseni u knjigu naloga keji asiguravajy likvidnast. U shudajevima kad nije mogude jasna razhditi pasivne ad

agresivnih naboga, svi naloei koji su zadani kao limit nalozi smatrat ¢e se pasivnim nalozima.
? Nabaci ko su uneseni u knjigu naloga koji poviade lilvidnost. U shudajevima kad nije moguoe jano razluditi pasivne od
agresivnih naloga, svi naloei koji su zadani kao triiEni nalozi smatrat e se agresivnim nalozima.

¥ Nk b it e Wlijent prije izvrienja nakaga ad redin mjests irvdenja,




PET NAJBOLJIH BROKERA - Vlasnicki instrumenti

Kategorizacija klijenata

Mali ulagatelji

Razred instrumenta

Vlasnicki instrumenti - Dionice, |. Kategorije likvidnosti na temelju pomaka cijene
5i6[od 2 000 transakcija dnevno)

Pet najboljih brokera razvrstanih prema
volumenu trgovanja (silazni redoslijed)

Udio volumena trgovanja
kao postotak ukupnog
volumena u tom razredu

Udio izvrenih naloga
kao postotak ukupnih
naloga utom razdeblju

Postotak usmjerenih

naloga*

BES Bank
[LEI: 529900B3P29RBWO03X88)

100,00%

100,00%

0,00%

1 Makszi kod kajih ju Kijent prije izvrienja naloga adredio miests isvienja,

Kategorizacija klijenata

Mali ulagatelji

Razred instrumenta

Vlasnicki instrumenti - Dionice, 11, Kategorije likvidnosti na temelju pomaka cijene
3i4(od 20 do 1 999 transakcija dnevna)

Pet najboljih brokera razvrstanih prema
wolumenu trgovanja [silazni redoslijed)

Udio volumena trgovanja
kao postotak ukupnog
volumena u tom razredu

Udig izvrEenih naloga
kao postotak ukupnih
naloga u tom razdoblju

Postotak usmjerenih

naloga*

BES Bank
[LEI: 529900B3P29REW031¥38)

100,00%

10:0,00%

0,008

1 Naksi kod ki ju Kijent prije isvrienja naloga adredio mists isviienja,

Kategorizacija klijenata

Mali ulagatelji

Razred instrumenta

Vlasnifki instrumenti - Dionice, 11l Kategorije likvidnosti na temelju pomaka
cijene 1i2 [od 0 do 79 transakcija dnevno)

Pet najboljih brokera razvrstanih prema
volumenu trgovanja (silazni redoslijed)

Udio volumena trgovanja
kao postotak ukupnog
volumena u tom razredu

Udio izvrEenih naloga
kao postotak ukupnih
naloga u tom razdeblju

Postotak usmjerenih

naloga*

45,06% 21,54% 0,00%
39,83% 21,54% 0,00%
9,255 30,77% 0,00%
2,21% 3,23% 0,008
oo 1,58% 3,08% 0,008

1 Naboi kad kajih jo Klijent peije izwrenja nalaga adredia mjests izvrienja.




Kategorizacija klijenata

Profesionalni ulagatelji

Razred instrumenta

Vlasnitki instrumenti - Dionice, |. Kategorije likvidnosti na temelju pomaka cijene
5i 6 [od 2 MM transakcija dnevno)

Pet najboljih brokera razvrstanih prema
volumenu trgovanja [silazni redoslijed)

Udio velumena trgovanja
kao postotak ukupnog
volumena u tom razredu

Udig izvrEenih naloga
kao postotak ukupnih
nalega u tom razdoblju

Postotak usmjerenih

naloga

1 Mk ko ajift je Kijient prije ievrenja naloga adredia mjests irveienja,

Kategorizacija klijenata

Profesionalni ulagatelji

Razred instrumenta

VlIasnicki instrumenti - Dignice, |1, Kategorije likvidnosti na temelju pomaka cijene
3i4{od 20 do 1 999 transakcija dnevno)

Pet najboljih brokera razvrstanih prema
volumenu trgovanja [silazni redoslijed)

Udio velumena trgovanja
kao postotak ukupnog
volumena u tom razredu

Udio izvrienih naloga
kao postotak ukupnih
naloga utom razdoblju

Postotak usmjerenih

naloga *

1 Makszi ko lajift je Kijlant prije irvrenja naloga odredia mjests irveianja,

Kategorizacija klijenata

Profesionalni ulagatelji

Razred instrumenta

Vlasnicki instrumenti - Dionice, 111, Kategorije likvidnosti na temelju pomaka
cijene 1i 2 [od 0 do 79 transakcija dnevno)

Pet najboljih brokera razvrstanih prema
wvalumenu trgovanja [silazni redoslijed)

Udio velumena trgovanja
kao postotak ukupnog
wvolumena u tom razredu

Udio izvrienih naloga
kao postotak ukupnih
naloga u tom razdoblju

Postotak usmjerenih

naloga *

100,008

100,00%

1 Maakszi kod kajih je Kijlent prije irvrienja naloga adredia mjests irveianja,




SAZETAK ANALIZE — Duzniéki instrumenti

e Obveznice
e Instrumenti trziSta novca

A. ObjasSnjenje relativne vaznosti koje je pri procjeni kvalitete izvrSenja Banka dala
¢imbenicima izvrsenja kao Sto su cijena, troskovi, brzina, vjerojatnost izvrsenja ili bilo
kojim drugim elementima, medu ostalim kvalitativnim ¢imbenicima

Prilikom izvréenja naloga Klijenata u financijskim instrumentima definiranima po MIFID Il regulativi
Banka poduzima sve dostatne korake kako bi postigla najbolje izvrSenje za Klijenta na kontinuiranoj
osnovi, pri ¢emu uzima u obzir primarne i sekundarne faktore izvrSenja.

Pri izvrS8avanju obveze postizanja najpovoljnijeg izvrSenja naloga u najveé¢em broju slu¢ajeva Banka
daje prednost primarnim faktorima izvrSenja koji utje€u na ukupne troSkove transakcije:

= Cijeni financijskog instrumenta

» TroSkovima povezanima sa izvrSenjem naloga (naknade mjesta izvrSenja, troSkovi prijeboja i
namire, svaki drugi troSak trec¢ih strana uklju¢ujuéi, ali ne ograni€en, i naknade ili bilo kakve
druge troskove naplaéene od strane Banke)

Uz primarne faktore, Banka uzima u obzir i sekundarne faktore izvrSenja kako bi odredila najprikladnije
mjesto izvrSenja i postigla najpovoljnije izvrSenje naloga Klijenata:

* Brzina izvr8enja (vrijeme potrebno za izvrSenje naloga)
= Vjerojatnost izvrSenja i namire, uklju€ujuéi (ali ne ograni¢eno na):
o Sposobnost mjesta izvrSenja u izvrSavanju Zeljenog volumena

Kreditnu sposobnost mjesta izvrSenja

Reputaciju mjesta izvrSenja

Sposobnost mjesta izvr§enja u pruzanju podrske ,post trading“ procesu uz minimalne

intervencije

= Veli€ina: veli€ina transakcije izvrSene za Klijenta, uzimajuci u obzir kako to utje€e na cijenu
izvrSenja

» Obiljezja transakcije: kako odredena obiljezja transakcije Klijenta mogu utjecati na to na koji
nacin je najpovoljnije izvrSenje ostvareno.

O O O

Banka Ce uzeti u obzir i bilo koje druge faktore bitne za izvrSenje naloga.

Ukoliko Banka zaprimi izri¢itu uputu od strane Klijenta u smislu izbora mjesta izvr§enja, cijene izvr$enja
i vremena izvrSenja takav nalog ¢e biti izvrSen u skladu s tom uputom.

Politika izvrSavanja naloga je dokument Banke koji odreduje procedure i postupke primjenom kojih ¢e
Banka nastojati omoguditi najpovoljnije moguée izvr§avanje naloga nalogodavatelja. Vazec¢a Politika
izvrSavanja naloga nalazi se na internet stranicama Banke.

B. Opis svake uske povezanosti, sukoba interesa i zajedni¢kog viasnistva u odnosu na
bilo koje mjesto izvrSenja na kojem su izvrSeni nalozi

Banka izuzev manjeg dioni¢arskog udjela u Zagrebackoj burzi d.d. Banka nema uske povezanosti,
sukobe interesa kao ni zajedni¢ko vlasnidtvo u odnosu na bilo koje mjesto izvrSenja na kojem su izvrSeni
nalozi Klijenta vezani za duzZni¢ke vrijednosne papire i instrumente trZidta novca.

Banka ima uspostavljenu ucinkovitu Politiku upravljanja sukobom interesa kako bi se osiguralo
sprjeCavanje sukoba interesa koji moze nastati prilikom pruzanja investicijskih usluga i €ije postojanje
moZe izazvati Stetu interesima Klijenata Banke.
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C. Opis svih posebnih dogovora s bilo kojim mjestom izvrSenja u vezi s isplaéenim ili
zaprimljenim plaéanjima i zaprimljenim rabatima, popustima ili nenovéanom koristi;

Banka nema posebne dogovore ni sa kojim mjestom izvrSenja koji se odnose na izvrSavanje naloga
Klijenta vezani za duzni¢ke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca, a u vezi s isplacenim ili
zaprimljenim plac¢anjima i zaprimljenim rabatima, popustima ili nenov€anom Koristi.

Banka ima uspostavljenu ucinkovitu politiku upravljanja sukobom interesa kako bi se osiguralo
sprjeCavanje sukoba interesa koji moze nastati prilikom pruzanja investicijskih usluga i Cije postojanje
moze izazvati Stetu interesima Klijenata Banke.

D. Objasnjenje ¢imbenika koji su doveli do izmjene popisa mjesta izvrSenja uvrstenog u
politiku izvrsenja drustva, ako je do takve promjene doslo;

U Politici izvrSavanja naloga u 2024. godini nije doSlo do izmjena popisa mjesta izvrSenja.

E. Objasnjenje nacina na koji se izvrSenje naloga razlikuje s obzirom na kategorizaciju
Klijenata, ako drustvo razlicito tretira kategorije Klijenata i ako to mozZe utjecati na
dogovore o izvrSenju naloga;

Kada Banka izvrSava nalog malog ulagatelja, postizanje najpovoljnijeg moguceg ishoda utvrduje se
primarno u odnosu na ukupne troSkove transakcije, a koji obuhvacaju:

= cijenu financijskog instrumenta i
= sve troSkove izravno povezane s izvrSenjem, Sto ukljucuje:
= naknadu mjesta trgovanja,
= naknadu prijeboja i namire transakcije, te
= ostale naknade koje se plac¢aju tre¢im osobama koje su uklju¢ene u izvrSenje naloga
(strani broker, itd.).

Banka moZe uzeti u obzir i svojstvo naloga i vjerojatnost namire s ciliem osiguranja najpovoljnijeg
moguceg ishoda kao dodatnu zastitu interesa Klijenta.

U pravilu, Banka smatra cijenu i troSkove transakcije najbitnijim elementima prilikom donosenja odluke
0 izvrSenju naloga. Medutim, u nekim slu€ajevima, za odredene instrukcije, Banka ima diskrecijsko
pravo odluéiti da su brzina, vjerojatnost izvrenja i namire, veli¢ina i priroda naloga, trzisni utjecaj i bilo
koji drugi troSak transakcije vazniji kako bi se osigurao najbolji moguéi rezultat za Klijenta.

Kada izvrSava nalog profesionalnog Klijenta, Banka je odgovorna za izbor mjesta izvrSenja naloga.
Prilikom odabira poduzet ¢e sve nuzne korake kako bi ostvarila najbolji moguéi rezultat, unutar trenutnih
trziSnih okolnosti, uzimajuéi u obzir dodatne faktore izvrSenja poput:

brzine i vjerojatnosti izvrSenja i namire,

veli€ine i vrste naloga,

likvidnost,

utjecaja trzista,

prirode i vrste financijskih instrumenata,

transparentnost, kao i

sve druge okolnosti koje Banka procjenjuje da predstavljaju najpovoljnije izvrSenje
naloga u konkretnom slucaju.

Nalozi malih ulagatelja koji su manjeg iznosa izvrSavaju se primarno na uredenom trzistu na kojem su
instrumenti uvrsteni ili Bloomberg MTP kao uredenom mjestu trgovanja, a ukoliko je likvidnost
nedostatna nalog ¢e se pokusati izvrsiti na OTC trzZistu.
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Nalozi veceg obujma ili nalozi profesionalnih ulagatelja primarno ée biti izvr8eni na OTC trZiStu jer Banka
procjenjuje obzirom na praksu i likvidnost da ¢e najpovoljniji ishod postici izvrSenjem na OTC trzistu, a
ukoliko je likvidnost dostatna nalog moze izvrsiti i na Bloomberg MTP ili uredenom trzistu na kojem su
uvrsteni financijski instrumenti.

Banka naloge profesionalnih ulagatelja moze izvrsiti i trgovanjem za vlastiti racun.

Detaljnije postupanje sa nalozima Klijenata vezanih za duzni¢ke vrijednosne papire i instrumente trzista
novca raspisane su u Politici izvr§avanja naloga.

F. Naznaka o tome je li drugim kriterijima dana prednost u odnosu na razmatranje
neposredne cijene i troska pri izvrSavanju naloga malih ulagatelja te zasto su ti drugi
kriteriji bili nuzni za postizanje najpovoljnijeg moguéeg ishoda za malog ulagatelja u
pogledu ukupne vrijednosti;

Za male ulagatelje u pravilu najpovoljniji ishod je odreden cijenom instrumenta i ukupnim troSkom
izvréenja naloga.

Banka uvijek koristi kriterije izvrSenja na nacin kako je opisano u Politici izvrS§avanja naloga osim u
slu¢ajevima kada Banka zaprimi izri€itu uputu od strane Klijenta u smislu izbora mjesta izvrSenja, cijene
izvrSenja i vremena izvrSenja takav nalog ¢e biti izvrSen u skladu s tom uputom. Banka ¢e u takvom
slucaju izriCite upute Klijenta staviti kao prioritetne u odnosu na odredbe Politike izvr§avanja naloga u
smislu najpovoljnijeg izvrSenja naloga, uz uvazavanje zakonskih i ugovornih ogranicenja.

G. Objasnjenje nacina na koji je investicijsko drustvo upotrijebilo podatke ili alate koji se
odnose na kvalitetu izvrSenja, ukljuéujuéi sve podatke objavijene na temelju Delegirane
uredbe (EU) 2017/575;

Banka kontinuirano prati kvalitetu izvrSavanja naloga Klijenta, posebice u pogledu troSkova, te najmanje
jednom godi$nje procjenjuje osiguravaju li predvidene mjere i postupci postizanje najpovoljnijeg ishoda
za Klijenta.

Ukoliko analize kvalitete izvrSenja pokazu da neko drugo mjesto izvrSenja pruza kontinuirano povoljniji
ishod za Klijenta, Banka ¢e na temelju takve analize donijeti odgovaraju¢e odluke oko promjene mjesta
izvrSenja.

H. Prema potrebi, objasnjenje nac¢ina na koji je investicijsko drustvo iskoristilo podatke
koje dostavljaju pruzatelji konsolidiranih podataka o trgovanju uspostavijeni na temelju
¢lanka 65. Direktive 2014/65/EU.

Banka nije koristila usluge pruzatelja konsolidiranih podataka o trgovanju.

Sazetak analize i zaklju€ci izvedeni iz pra¢enja kvalitete izvrSenja naloga vezanih za duznicke
instrumente

Banka vjeruje da analize i zakljuCci koji proizlaze iz praéenja kvalitete izvrSenja naloga potvrduju odabir
pet najboljih mjesta izvrSenja u smislu isporuke najpovoljnijeg ishoda za Klijenta izvrSavajuci Klijentove
naloge na kontinuiranoj osnovi.

Popis pet najboljih mjesta izvr§enja na kojima su se izvrSavali nalozi malih i profesionalnih ulagatelja
nalaze se u nastavku zajedno sa informacijama o volumenu i broju naloga koji su izvrSeni na svakom
mjestu izvrSenja.

Lista najCeS¢ih mjesta izvrSenja financijskih instrumenata koje Banka koristi kako bi izvrSila i/ili prenijela
naloge svojih Klijenata nalazi se na banc&inim sluzbenim internetskim stranicama u sklopu Politike
izvrSavanja naloga.
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PET NAJBOUJIH MJESTA IZVRSENJA — Duznicki instrumenti

Kategorizacija klijenata

Mali ulagatelji

Razred instrumenta

Duznicki instrumenti - Obveznice

U prosjeku je izvrieno < 1 transakcije po

radnom danu u prethodnoj godini b=
Pet najboljih mjesta izvrienja Udig volumena trgovanja | Udio izvrienih naloga Postotak Postotak Postotak
razvrstanih prema volumenu trgovanja | kao postotak ukupnog kao postotak ukupnih pasivnih agresivnih [usmjerenih
[zilazni redoslijed) volumena utom razredu  |Na3lega utom razdoblju | naloga® naloga naloga’
Erehaﬁha burza d.d. [MIC: XZAG) 30,85% 100, 0r5e 8,33% 91,67% 0,005
OTC.HR [MIC: XOTC) B9,15% 100, 0r5e 0,005 100, 0r5e -
! Nalasi ko su uneseni u knjigu naloga koji osiguravaju liovidnost. U shucajevima kad nije moguoe jasno razluditi pasivne od
agresivnih naloga, svi naloei koji su 2adani kao limit nalazi smatrat o se pasivnim nalozima.
? Wakezi kaji su unesani u knjigu naloga kaji povlade ddnost. U shuSajevima kad nije mogudes jasna razhuditi pasivne od
agresivnih naloga, svi nalozi kogi su 2adani kao triEni nalozi smatrat e s& agresivnim nalozima.
I Ml ko loajih jiu Klijent prije izvrienja naloga od redio mimts irvrenja,
Katgﬂrizacija klijenata Profesionalni ulasatelji
Razred instrumenta DuEnicki instrumenti - Jbveznice
U prosjeku je izvrieno < 1 transakcije po
radnom danu u prethodnaoj 5Ddini
Pet najboljih mjesta izvrEenja Udio volumena trgovanja | Udio izvrzenih naloga Postotak Postotak Postotak
razvrstanih prema volumenu trgovanja | kao postotak ukupnog kao postotak ukupnih pasivnih agresivnih |usmjerenih
[silazni redoslijed) volumena u tom razredu naloga u tom razdoblju  |naloga’ naluﬁaz naluﬁaj
Hrvatska postanska banka d.d.
(LEl: 5299000564 VETHXCSP7) 100, 056 100, 056 0,005 100, 056 -

! Makezi aji su uneseni u knjigu naloga koji asiguravaju Bvidnost. U shudajevima kad nije mogude jasng rachiti pasivne ad
agresivnih naboga, svi nalozi koji su 2adani kao Bmit nalozi smatrat & se pasivnim nalozima.

? Nabaci ko su uneseni u knjigu naloga koji poviade lilvidnost. U shudajevima kad nije moguoe jano razluditi pasivne od
agresivnih naloga, svi naloei koji su zadani kao triiEni nalozi smatrat e se agresivnim nalozima.

Wbz b ajit je Kiijent prije invrienja nakaga adredin mjests irvdenja,

13



SAZETAK ANALIZE - Valutne izvedenice

e Buducnosnice i opcije uvrstene za trgovanje na mjestu trgovanja
e Ugovori o razmjeni, terminski ugovori i ostale valutne izvedenice (FX Forward, FX Swap)

A. ObjasSnjenje relativne vaznosti koje je pri procjeni kvalitete izvrSenja Banka dala
¢imbenicima izvrsenja kao Sto su cijena, troskovi, brzina, vjerojatnost izvrsenja ili bilo
kojim drugim elementima, medu ostalim kvalitativnim ¢imbenicima

Prilikom izvréenja naloga Klijenata u financijskim instrumentima definiranima po MIFID Il regulativi
Banka poduzima sve dostatne korake kako bi postigla najbolje izvrSenje za Klijenta na kontinuiranoj
osnovi, pri ¢emu uzima u obzir primarne i sekundarne faktore izvrSenja.

Pri izvrSavanju obveze postizanja najpovoljnijeg izvrSenja naloga u najve¢em broju slu¢ajeva Banka
daje prednost primarnim faktorima izvrSenja koji utje€u na ukupne troSkove transakcije:

= Cijeni financijskog instrumenta

» TroSkovima povezanima sa izvrSenjem naloga (naknade mjesta izvrSenja, troSkovi prijeboja i
namire, svaki drugi troSak trec¢ih strana uklju¢ujuéi, ali ne ogranien, i naknade ili bilo kakve
druge troskove naplacene od strane Banke).

Uz primarne faktore, Banka uzima u obzir i sekundarne faktore izvrSenja kako bi odredila najprikladnije
mjesto izvrSenja i postigla najpovoljnije izvrSenje naloga Klijenata:

» Brzina izvr8enja (vrijeme potrebno za izvrSenje naloga)
» Vjerojatnost izvr§enja i namire, ukljuCujuéi (ali ne ograni¢eno na):
o Sposobnost mjesta izvrSenja u izvrSavanju Zeljenog volumena
o Kreditnu sposobnost mjesta izvrSenja
o Reputaciju mjesta izvrSenja
o Sposobnost da izvrsi ,market to market® naloge za derivate i strukturirane proizvode na
dnevnoj razini
o Sposobnost mjesta izvr§enja u pruzanju podrske ,post trading“ procesu uz minimalne
intervencije
= Veli€ina: veli¢ina transakcije izvrSene za Klijenta, uzimajuéi u obzir kako to utje€e na cijenu
izvrSenja
» Obiljezja transakcije: kako odredena obiljezja transakcije Klijenta mogu utjecati na to na koji
nacin je najpovoljnije izvrSenje ostvareno.

Banka Ce uzeti u obzir i bilo koje druge faktore bitne za izvrSenje naloga.

Ukoliko Banka zaprimi izri¢itu uputu od strane Klijenta u smislu izbora mjesta izvr§enja, cijene izvrSenja
i vremena izvrSenja takav nalog ¢&e biti izvrSen u skladu s tom uputom.

Politika izvrSavanja naloga je dokument Banke koji odreduje procedure i postupke primjenom kojih ¢e
Banka nastojati omoguditi najpovoljnije moguée izvr§avanje naloga nalogodavatelja. Vazec¢a Politika
izvrSavanja naloga nalazi se na internet stranicama Banke.

B. Opis svake uske povezanosti, sukoba interesa i zajednic¢kog viasniStva u odnosu na
bilo koje mjesto izvrSenja na kojem su izvrseni nalozi

Banka nema uske povezanosti, sukobe interesa kao ni zajedni¢ko vlasnistvo u odnosu na bilo koje
mjesto izvrSenja na kojem su izvrSeni nalozi Klijenta vezani za valutne izvedenice.

Banka ima uspostavljenu ucinkovitu politiku upravljanja sukobom interesa kako bi se osiguralo
sprjeCavanje sukoba interesa koji moZe nastati prilikom pruzanja investicijskih usluga i ije postojanje
moze izazvati Stetu interesima klijenata Banke.
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C. Opis svih posebnih dogovora s bilo kojim mjestom izvrSenja u vezi s isplaéenim ili
zaprimljenim plaéanjima i zaprimljenim rabatima, popustima ili nenovéanom koristi;

Banka nema posebne dogovore ni sa kojim mjestom izvrSenja koji se odnose na izvrSavanje naloga
klijenta vezani za valutne izvedenice, a u vezi s isplacenim ili zaprimljenim plaéanjima i zaprimljenim
rabatima, popustima ili nenov€anom Kkoristi.

Banka ima uspostavljenu ucinkovitu politiku upravljanja sukobom interesa kako bi se osiguralo
sprjeCavanje sukoba interesa koji moze nastati prilikom pruzanja investicijskih usluga i Cije postojanje
moze izazvati Stetu interesima klijenata Banke.

D. Objasnjenje ¢imbenika koji su doveli do izmjene popisa mjesta izvrSenja uvrstenog u
politiku izvrsenja drustva, ako je do takve promjene doslo;

U Politici izvrSavanja naloga u 2024. godini nije doSlo do izmjena popisa mjesta izvrSenja.

E. Objasnjenje nacina na koji se izvrSenje naloga razlikuje s obzirom na kategorizaciju
klijenata, ako drustvo razlicito tretira kategorije klijenata i ako to moze utjecati na
dogovore o izvrSenju naloga;

Kada Banka izvrS8ava nalog klijenta u pravilu ne radi razliku kod koriStenja faktora za postizanje
najpovoljnijeg ishoda obzirom na kategorizaciju klijenta.

Banka moze uzeti u obzir i svojstvo naloga i vjerojatnost namire s ciliem osiguranja najpovoljnijeg
moguceg ishoda kao dodatnu zastitu interesa Klijenta.

U pravilu, Banka smatra cijenu i troSkove transakcije najbitnijim elementima prilikom donoSenja odluke
0 izvrdenju naloga. Medutim, u nekim slucajevima, za odredene instrukcije, Banka ima diskrecijsko
pravo odluciti da su brzina, vjerojatnost izvrSenja i namire, veli¢ina i priroda naloga, trzi$ni utjecaj i bilo
koji drugi troSak transakcije vazniji kako bi se osigurao najbolji moguéi rezultat za Klijenta.

Obzirom da se trgovanje valutnim izvedenicama odvija na OTC trziStu Banka ¢e uvijek biti mjesto
izvrSenja naloga kada trguje za vlastiti racun i pruza kotaciju cijene na zahtjev (RFQ).

Pri primjeni odredbi Politike izvrSavanja naloga za profesionalne klijente Banka ¢e procijeniti da li su isti
primjenjivi, a ovisno o tome da li se klijent pri izvrSenju naloga oslanja iskljuivo na Banku ili je u
mogucnosti traziti kotaciju za cijenom od viSe financijskih institucija i odabrati najpovoljniju.

Detaljnije postupanje sa nalozima Klijenata vezanih za valutne izvedenice raspisane su u Palitici
izvr§avanja naloga.

F. Naznaka o tome je li drugim kriterijima dana prednost u odnosu na razmatranje
neposredne cijene i troSka pri izvrSavanju naloga malih ulagatelja te zasto su ti drugi
kriteriji bili nuzni za postizanje najpovoljnijeg moguéeg ishoda za malog ulagatelja u
pogledu ukupne vrijednosti;

Za male ulagatelje u pravilu najpovoljniji ishod je odreden cijenom instrumenta i ukupnim troSkom
izvrSenja naloga.

Ukoliko Banka zaprimi izri€itu uputu od strane Klijenta u smislu izbora mjesta izvrSenja, cijene izvrSenja
i vremena izvrdenja takav nalog ¢e biti izvr§en u skladu s tom uputom. Banka ée u takvom sluéaju izricite
upute Klijenta staviti kao prioritetne u odnosu na odredbe Politike izvrSavanja naloga u smislu
najpovoljnijeg izvrenja naloga, uz uvazavanje zakonskih i ugovornih ogranicenja.
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Banka zadrzava pravo odbiti izvr§enje naloga po izri€¢itim uputama Klijenta ukoliko je isti u suprotnosti
sa zakonskim propisima.

G. Objasnjenje nacina na koji je investicijsko drustvo upotrijebilo podatke ili alate koji se
odnose na kvalitetu izvrSenja, uklju¢ujuci sve podatke objavijene na temelju Delegirane
uredbe (EU) 2017/575;

Banka kontinuirano prati kvalitetu izvrSavanja naloga Klijenta, posebice u pogledu troSkova, te najmanje
jednom godi$nje procjenjuje osiguravaju li predvidene mjere i postupci postizanje najpovoljnijeg ishoda
za Klijenta.

Ukoliko analize kvalitete izvrSenja pokazu da neko drugo mjesto izvr8enja pruza kontinuirano povoljniji
ishod za Klijenta, Banka ¢e na temelju takve analize donijeti odgovarajuce odluke oko promjene mjesta
izvréenja.

H. Prema potrebi, objasnjenje nacina na koji je investicijsko drustvo iskoristilo podatke
koje dostavljaju pruzatelji konsolidiranih podataka o trgovanju uspostavljeni na temelju
Clanka 65. Direktive 2014/65/EU.

Banka nije koristila usluge pruzatelja konsolidiranih podataka o trgovanju.

Sazetak analize i zaklju€ci izvedeni iz pra¢enja kvalitete izvrSenja naloga vezanih za valutne
izvedenice

Banka vjeruje da analize i zaklju€ci koji proizlaze iz pracenja kvalitete izvrSenja naloga potvrduju odabir
pet najboljih mjesta izvrdenja u smislu isporuke najpovoljnijeg ishoda za Klijenta izvrSavajuéi Klijentove
naloge na kontinuiranoj osnovi.

Popis pet najboljih mjesta izvrSenja na kojima su se izvrSavali nalozi malih i profesionalnih ulagatelja
nalaze se u nastavku zajedno sa informacijama o volumenu i broju naloga koji su izvrSeni na svakom
mjestu izvrSenja.

Lista najceS¢ih mjesta izvrSenja financijskih instrumenata koje Banka koristi kako bi izvrsila i/ili prenijela
naloge svojih Klijenata nalazi se na bané&inim sluzbenim internetskim stranicama u sklopu Politike
izvr§avanja naloga.
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PET NAJBOLJIH MJESTA IZVRSENJA - Valutne izvedenice

Kﬂurizacija klijenata

Mali ulaiatelji

Razred instrumenta

Valutne izvedenice - Ugovori o razmjeni, terminski ugovari i ostale valutne izvedenice

(FX Forward, FX Swap)

U prosjeku je izvrieno < 1 transakcije po
radnom danu u prethodnoj godini

Pet najboljih mjesta izvrienja
razvrstanih prema volumenu trgovanja
[zilazni redoslijed)

Udio velumena trgovanja
kao postotak ukupnog
volumena u tom razredu

Udio izvrienih naloga
kao postotak ukupnih
naloga u tom razdoblju

Postotak
pasivnih
naloga

Postotak
agresivnih

nElIi:l-gEl2

Postotak
usmjerenih

nElIi:l-gEl"I

! Malkesi kaji su uneseni u knjigu naloga kaji asiguravaju Bevidnast. U shudajevima kad nije mogude jasna razhuditi pasivne ad

agresivnih naloga, swi nalozi koji su zadani kao limit nalozi smatrat e se pasivnim nalozima.

? Nabaci ko su uneseni u knjigu naloga koji poviade lilvidnost. U shudajevima kad nije moguoes jasno razluditi pasivne od
agresivnih naloga, svi nalozi koji su 2adani kao triEni nalozi smatrat o s agresivnim nalozima.

7 Wb ke kit jo Kiijant prije izvrianja nakaga adredio mjests irvdenja,

Kﬂurizacija klijenata

Profesionalni ulaiatelji

Razred instrumenta

Valutne izvedenice - Ugovori o razmjeni, terminski ugovari i ostale valutne izvedenice

(FX Forward, FX Swap)

U prosjeku je izvrieno < 1 transakcije po
radnom danu u prethodnoj godini

Ca

Pet najboljih mjesta izvrienja
razvrstanih prema volumenu trgovanja
[zilazni redoslijed)

Udio velumena trgovanja
kao postotak ukupnog
volumena u tom razredu

Udio izvrienih naloga
kao postotak ukupnih
naloga u tom razdoblju

Postotak
pasivnih
naloga

Postotak
agresivnih

nElIi:l-gEl2

Postotak
usmjerenih

nElIi:l-gEl"I

! Malkesi kaji su uneseni u knjigu naloga kaji asiguravaju Bevidnast. U shudajevima kad nije mogude jasna razhuditi pasivne ad

agresivnih naloga, swi nalozi koji su zadani kao limit nalozi smatrat e se pasivnim nalozima.

# Makoei koji su uneseni u knjigu nakoga koji poviade fkidnost. U shuSajevima kad nije moguds jasno razhuditi pasivne od
agresivnih naloga, swi nalozi koji su zadani kao triEni nalozi smatrat e s& agresivnim nalozima.

7 Mabai kad kajin je Kijent prije izvrienja nalaga adredio mjests isvdenja,
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SAZETAK ANALIZE - Sekuritizirane izvedenice

e Varanti i certifikati
e Ostale sekuritizirane izvedenice

A. Objasnjenje relativne vaznosti koje je pri procjeni kvalitete izvrsenja Banka dala
¢imbenicima izvrsenja kao Sto su cijena, troskovi, brzina, vjerojatnost izvrsenja ili bilo
kojim drugim elementima, medu ostalim kvalitativnhim ¢imbenicima

Prilikom izvrSenja naloga Klijenata u financijskim instrumentima definiranima po MIFID Il regulativi
Banka poduzima sve dostatne korake kako bi postigla najbolje izvrSenje za Klijenta na kontinuiranoj
osnovi, pri €emu uzima u obzir primarne i sekundarne faktore izvrsenja.

Pri izvrS8avanju obveze postizanja najpovoljnijeg izvrSenja naloga u najvec¢em broju slu¢ajeva Banka
daje prednost primarnim faktorima izvrSenja koji utjeCu na ukupne troskove transakcije:

= Cijeni financijskog instrumenta

= TroSkovima povezanima sa izvrSenjem naloga (naknade mjesta izvrSenja, troSkovi prijeboja i
namire, svaki drugi trosak trec¢ih strana uklju€ujuéi, ali ne ograni€en, i naknade ili bilo kakve
druge troskove naplaéene od strane Banke).

Uz primarne faktore, Banka uzima u obzir i sekundarne faktore izvrSenja kako bi odredila najprikladnije
mjesto izvrdenja i postigla najpovoljnije izvrSenje naloga Klijenata:

* Brzina izvrSenja (vrijeme potrebno za izvrSenje naloga)
» Vjerojatnost izvrSenja i namire, uklju€ujuci (ali ne ograni¢eno na):
o Sposobnost mjesta izvr§enja u izvr§avanju Zeljenog volumena
o Kreditnu sposobnost mjesta izvrSenja
o Reputaciju mjesta izvrSenja
o Sposobnost da izvrsi ,market to market® naloge za derivate i strukturirane proizvode na
dnevnoj razini
o Sposobnost mjesta izvrSenja u pruzanju podrske ,post trading“ procesu uz minimalne
intervencije
= Veli€ina: veli€ina transakcije izvrSene za Klijenta, uzimajuéi u obzir kako to utje€e na cijenu
izvrSenja
= Obiljezja transakcije: kako odredena obiljezja transakcije Klijenta mogu utjecati na to na koji
nacin je najpovoljnije izvrSenje ostvareno.

Banka ¢e uzeti u obzir i bilo koje druge faktore bitne za izvr§enje naloga.

Ukoliko Banka zaprimi izri¢itu uputu od strane Klijenta u smislu izbora mjesta izvrSenja, cijene izvrSenja
i vremena izvrSenja takav nalog ¢e biti izvren u skladu s tom uputom.

Politika izvr8avanja naloga je dokument Banke koji odreduje procedure i postupke primjenom kojih ¢e
Banka nastojati omoguciti najpovoljnije moguce izvrSavanje naloga nalogodavatelja. Vazec¢a Politika
izvrSavanja naloga nalazi se na internet stranicama Banke.

B. Opis svake uske povezanosti, sukoba interesa i zajednic¢kog vlasniStva u odnosu na
bilo koje mjesto izvrSenja na kojem su izvrSeni nalozi

Banka nema uske povezanosti, sukobe interesa kao ni zajedni¢ko vlasnistvo u odnosu na bilo koje
mjesto izvrSenja na kojem su izvrdeni nalozi Klijenta vezani za strukturirane izvedenice.

Banka ima uspostavljenu ucinkovitu politiku upravljanja sukobom interesa kako bi se osiguralo
sprjeCavanje sukoba interesa koji moze nastati prilikom pruzanja investicijskih usluga i Cije postojanje
moZe izazvati Stetu interesima klijenata Banke.
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C. Opis svih posebnih dogovora s bilo kojim mjestom izvrSenja u vezi s isplacenim ili
zaprimljenim plaéanjima i zaprimljenim rabatima, popustima ili nenovéanom koristi;

Banka nema posebne dogovore ni sa kojim mjestom izvrSenja koji se odnose na izvr§avanje naloga
klijenta vezani za strukturirane izvedenice, a u vezi s isplaéenim ili zaprimljenim plaéanjima i
zaprimljenim rabatima, popustima ili nenov€anom Koristi.

Banka ima uspostavljenu ucinkovitu politiku upravljanja sukobom interesa kako bi se osiguralo
sprjeCavanje sukoba interesa koji moze nastati prilikom pruzanja investicijskih usluga i €ije postojanje
moze izazvati Stetu interesima klijenata Banke.

D. Objasnjenje ¢imbenika koji su doveli do izmjene popisa mjesta izvrSenja uvrstenog u
politiku izvrsenja drustva, ako je do takve promjene doslo;

U Politici izvrSavanja naloga u 2024. godini nije doSlo do izmjena popisa mjesta izvrSenja.

E. Objasnjenje nacina na koji se izvrSenje naloga razlikuje s obzirom na kategorizaciju
klijenata, ako drustvo razlicito tretira kategorije klijenata i ako to moze utjecati na
dogovore o izvrSenju naloga;

Kada Banka izvrS8ava nalog Klijenta na uredenom trzistu primjenjuje iste kriterije za postizanje
najpovoljnijeg moguceg ishoda bez obzira da li se radi o malom ulagatelju ili profesionalnom ulagatelju.
Uz primarne faktore kao $to su cijena i ukupni troSkovi, Banka u odredenim slu¢ajevima moze Koristiti i
neke druge faktore izvrSenja i izabrati izvrSenje izvan uredenog trziSta osobito kod profesionalnih
Klijenata kojima je likvidnost trzidta i mogucnost izvrSenja vazniji od primarnih faktora.

Detaljnije postupanje sa nalozima Klijenata vezanih za sekuritizirane izvedenice raspisane su u Politici
izvrSavanja naloga.

F. Naznaka o tome je li drugim kriterijima dana prednost u odnosu na razmatranje
neposredne cijene i troSka pri izvrSavanju naloga malih ulagatelja te zasto su ti drugi
kriteriji bili nuzni za postizanje najpovoljnijeg moguceg ishoda za malog ulagatelja u
pogledu ukupne vrijednosti;

Za male ulagatelje u pravilu najpovoljniji ishod je odreden cijenom instrumenta i ukupnim troSkom
izvrSenja naloga.

Ukoliko Banka zaprimi izri€itu uputu od strane Klijenta u smislu izbora mjesta izvrSenja, cijene izvrSenja
i vremena izvr8enja takav nalog Ce biti izvr§en u skladu s tom uputom. Banka ¢ée u takvom sluéaju izricite
upute Klijenta staviti kao prioritetne u odnosu na odredbe Politike izvrSavanja naloga u smislu
najpovoljnijeg izvrSenja naloga, uz uvazavanje zakonskih i ugovornih ogranicenja.

Banka zadrzava pravo odbiti izvrSenje naloga po izri€itim uputama Klijenta ukoliko je isti u suprotnosti
sa zakonskim propisima.

G. Objasnjenje nacina na koji je investicijsko drustvo upotrijebilo podatke ili alate koji se
odnose na kvalitetu izvrSenja, ukljucujuci sve podatke objavijene na temelju Delegirane
uredbe (EU) 2017/575;

Banka kontinuirano prati kvalitetu izvr§avanja naloga Klijenta, posebice u pogledu troSkova, te najmanje
jednom godisnje procjenjuje osiguravaju li predvidene mjere i postupci postizanje najpovoljnijeg ishoda
za Klijenta.
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Ukoliko analize kvalitete izvrSenja pokazu da neko drugo mjesto izvrSenja pruza kontinuirano povoljniji
ishod za Klijenta, Banka ¢e na temelju takve analize donijeti odgovarajuée odluke oko promjene mjesta
izvrSenja.

H. Prema potrebi, objasnjenje nacina na koji je investicijsko drustvo iskoristilo podatke
koje dostavljaju pruzatelji konsolidiranih podataka o trgovanju uspostavijeni na temelju
Clanka 65. Direktive 2014/65/EU.

Banka nije koristila usluge pruzatelja konsolidiranih podataka o trgovanju.

Sazetak analize i zakljucci izvedeni iz prac¢enja kvalitete izvrSenja naloga vezanih za
sekuritizirane izvedenice

Banka vjeruje da analize i zakljuCci koji proizlaze iz pra¢enja kvalitete izvrSenja naloga potvrduju odabir
pet najboljih mjesta izvrSenja u smislu isporuke najpovoljnijeg ishoda za Klijenta izvr§avajuci Klijentove
naloge na kontinuiranoj osnovi.

Popis pet najboljih mjesta izvrSenja na kojima su se izvrSavali nalozi malih i profesionalnih ulagatelja
nalaze se u nastavku zajedno sa informacijama o volumenu i broju naloga koji su izvr§eni na svakom
mjestu izvrSenja.

Lista najCeS¢ih mjesta izvrdenja financijskih instrumenata koje Banka koristi kako bi izvrSila i/ili prenijela
naloge svojih Klijenata nalazi se na bancinim sluzbenim internetskim stranicama u sklopu Politike
izvr§avanja naloga.
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PET NAJBOLJIH MJESTA 1ZVRSENJA - Sekuritizirane izvedenice

Kategorizacija klijenata

Mali ulagatelji

Razred instrumenta

Sekuritizirane izvedenice - varanti i certifikati

U prosjeku je izvrieno < 1 transakcije po
radnom danu u prethodnoj godini

Da

Pet najbeoljih mjesta izvrienja Udiovolumena trgovanja | Udio izvrienih naloga Postotak Postotak Postotak
razvrstanih prema volumenu trgovanja | kao postotak ukupnog kao postotak ukupnih pasivnih agresivnih [usmjerenih
[silazni redoslijed) volumena u tom razredu naloga utom razdoblju  |naloga* nalogs B nalogs 4
¥etra [MIC: XETR) 98,72% 94,52% 37,38% 62,62% -
Zagrebacka burza d.d. [MIC: XZAG) 1,28% 5,48% 100,00% 0,00% -

! Nakozi kaji su unesani u knjigu naloga koji osiguravaju vidnost. U shuCajevima kad nije mogude jasno razhuditi pasivne od

agresivnih naloga, swi naloei kaji su zadani kao limit nalezi smatrat &2 se pasivnim nalozima.

# Nakezi koji 3u unesani u knjigu nakoga koji poviais Rovidnost. U shucajevima kad nije mogude jasna razhuéiti pasivne od

agresivnih naloga, svi naloei kaji su 2adani kao tridni naloei smatrat &e s& agresivnim nalozima.

I Nalasi kad kejih je Kljent prije izvrienja naloga adredio mijssts izviienja,

Kﬂurizacija klijenata Profesionalni ulaiatelji

Razred instrumenta Sekuritizirane izvedenice - varanti i certifikati

U prosjeku je izvrieno < 1transakcije po | -

radnom danu u prethodnoj godini

Pet najbeoljih mjesta izvrienja Udio volumena trgovanja | Udio izvrienih naloga Postotak Postotak Postotak
razvrstanih prema volumenu trgovanja | kao postotak ukupnog kao postotak ukupnih pasivnih agresivnih [usmjerenih
[silazni redoslijed) volumena utom razredu  |naloga utomrazdebljy  [naloga naloga* naloga*

! Nakozi kaji su unesani u knjigu naloga koji osiguravaju vidnost. U shuCajevima kad nije mogude jasno razhuditi pasivne od

agresivnih naloga, swi naloei kaji su zadani kao limit nalezi smatrat &2 se pasivnim nalozima.

# Nakezi koji 3u unesani u knjigu nakoga koji poviais Rovidnost. U shucajevima kad nije mogude jasna razhuéiti pasivne od
agresivnih naloga, svi nalozi kaji su 2adani kao tridni nalozi smatrat &e se agresivnim nalozima.

7 Wb ke sjih je Kijant peije ievrienja naloga adredio mjests ivienja,
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